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° Sprawy organizacyjne
o Zasady zaliczenia
o Zasady dotyczgce prezentacji literatury
o Zasady prezentacji wynikdw wtasnego badania

» Tematyka zajec
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- strona internetowa:
- www.ekonometria.wne.uw.edu.pl
- www.wne.uw.edu.pl/scichocki

- kontakt: www.piazza.com

- dyzur: uzgadniany indywidualnie




Forma zajec
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» Zajecia maja forme konwersatorium.

» Konwersatorium

o ¢wiczenie seminaryjne w formie rozmowy miedzy wyktadowcg i

stuchaczami (stownik wyrazéw obcych i zwrotédw obcojezycznych
Wtadystawa Kopalinskiego);

> |laboratoria odbywac sie beda Srednio co drugie zajecia; stosowany
bedzie pakiet ekonometryczny STATA.




» Rejestracja w USOS
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» 1. Prezentacja odtworcza
> 40% (praca i prezentacja)

» 3. Prezentacja tworcza
° 60% (praca i prezentacja)

» UWAGA!

o Z kazdego z elementéw powyzej trzeba miec niezerowa liczbe punktow,
aby uzyskac zaliczenie.

» Osoby, ktore nie oddajg prac w terminie, nie majg zaliczenia. Nastepne
oceny - w sesji poprawkowej.




» Uwaga:
Nieobecnos¢ w terminie prezentacji oznacza utrate mozliwosci
zaprezentowania wynikow badan, a co za tym idzie obnizenie oceny

koncowe,;.
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» Lista tekstow zalecanych do wyboru znajdzie sie na stronie
www.ekonometria.wne.uw.edu.pl w zaktadce ,,Modelowanie
Rynkow Finansowych liE”.

» Wszystkie teksty dostepne sg w sieci, cho¢ dostep do
niektorych wymaga korzystania z bazy czasopism BUW
(wymagana wazna karta biblioteczna przy korzystaniu z
komputeréw poza UW).
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1. Mozliwosci prognozowania cen i dochodéw z aktywow finansowych.

Hipoteza btgdzenia przypadkowego (random walk) i jej empiryczne testy.

Wyniki wspotczesnych badan rynkéw dojrzatych. Hipoteza rynku
efektywnego (staba, potsilna i silna). Empiryczne wyniki testowania
efektywnosci rynku akgcji.

2. Modele normalnych stép zwrotu: CAPM, APT i rozszerzenia CAPM.

3. Modelowanie zmiennosci. Modele ARCH/GARCH.

4. Struktura czasowa stop procentowych. Modelowanie krzywej
dochodowosci.
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Kontekst teoretyczny rozwazanego problemu
Najwazniejsze zatozenia i hipotezy

Dane

Metoda

Wyniki i zakres ich obowigzywania (stopien ogdlnosci)
Implikacje dla teoretycznych podstaw badania
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Krytyka

» Kazdy z punktow wymienionych na poprzednim slajdzie
powinien poza elementami zawartymi w omawianym artykule
zawiera¢ wtasng krytyczng ocene sformutowang przez autora
prezentacji
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Na co zwracamy uwage przy prezentacji
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Czas na slajd

v

Czytelnosc slajdow

v

Czytelnosé czcionki (wielkosé, font-a itd.)

v

Uzyte kolory

v

Czytelnos¢ wykresow

v

Czytelnosc¢ rownan
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0d 07.10.2014 przyjmowane sg zgtoszenia wybranego artykutu
Osobom, ktére do 17.10.2014 nie zgtoszg artykutu zostanie on przydzielony
automatycznie.

Prezentacje artykutéw rozpoczng sie 31.10.2014.

Prezentacja powinna trwac okoto 30 min.

Pisemne wersje prezentacji nalezy przesta¢ mailem oraz ztozy¢ na
portierni WNE do dnia:

* OSTATECZNY TERMIN: 09.01.2015.
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» Wykonanie ¢wiczenia modelowego w CO NAJWYZEJ
dwuosobowych grupach i prezentacja wynikow w trakcie zajec

» Temat pracy modelowej musi dotyczy¢ innego bloku niz
prezentacji odtworczej

» Tematyka:
° btadzenie przypadkowe (random walk),
o efektywnosé rynkdw finansowych (staba, pdtsilna, silna),
° modele cen akcji oparte na CAPM i APT,
> modele dla krzywej dochodowosci (yield curve),

modelowanie zmiennosci finansowych szeregdw czasowych.

\
AN
AR W\
\)
\
\

18



» Wyraznie sformutowana hipoteza badawcza

» Krotki wstep teoretyczny wraz z odniesieniami do istotnej
literatury

» Opis i zrodto uzytych danych

» Sformutowany model

» Wyniki empirycznej weryfikacji postawionej hipotezy wraz z
komentarzem i wynikajgcymi z nich wnioskami

» Wielkosc¢ pracy: ok. 10.000 -20.000 znakow
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lejsze elementy prezentacji

Kontekst teoretyczny rozwazanego problemu

Cel badania i jego odniesienia do literatury przedmiotu
(wartos¢ dodana prezentowanego badania)

Najwazniejsze zatozenia i hipotezy

Dane

Metoda

Wyniki i zakres ich obowigzywania (stopien ogdlnosci)
Implikacje dla teoretycznych podstaw badania
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Czy temat jest wazny?

Tto teoretyczne

Hipoteza

Opis bazy danych

Estymacja modelu

Diagnostyka

Weryfikacja hipotezy
Interpretacja wynikow i wnioski
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Na co zwracamy uwage przy
prezentacji pracy modelowe)

Czas na slajd

Czytelnosc slajdow

Czytelnosé czcionki (wielkosé, font-a itd.)
Uzyte kolory

Czytelnos¢ wykresow

Czytelnosc¢ rownan
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» do 19.12.2014 nalezy zgtaszac sktad osobowy i temat pracy
modelowej

> Osobom, ktére tego nie zrobig, tematy prac zostang przydzielone
automatycznie.

» 0d 09.01.2015 odbed3 sie prezentacje wynikéw badan przez
zespoty.

» 30.01.2015 nadestanie prac na adres osoby prowadzacej
konwersatorium.

» 31.01.2015 ztozenie papierowej wersji pracy na portierni
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Gtowng przestankag doboru tematow na zajeciach z modelowania rynkow
finansowych jest

4

priorytet dla koncepcji i technik modelowych

ktore wykorzystujg wiedze lub zatozenia o naturze zjawiska, a wiec
wychodzg poza poszukiwanie modeli formalnych o najlepszym

dopasowaniu do danych.
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» Rynki finansowe w ogdle:

> mechanizmy ksztattowania cen i stop zwrotu - btagdzenie przypadkowe,
o efektywnosc rynkéow

» Rynek akcji:

> modele normalnych stép zwrotu (CAPM i jego rozszerzenia, APT)

» Czasowa struktura stop procentowych:
> krzywa dochodowosci

» Rynki finansowe w ogodle:
> modelowanie zmiennosci (modele ARCH/GARCH)
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Dziekuje za uwage
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